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Piyasa Verileri Bakis Agisi
i¢ Piyasalar o .
28.02.2020 Kapanis  Degisim % Enﬂasy()n Oncesi
BIST-100 105.994 -4,01
BIST-30 126.303 -4,05 istanbul'da subatta bir 6nceki aya kiyasla perakende fiyatlar %1,13 ve toptan fiyatlar
DVZSP 6.5464 0,57 % 1,74 artis kaydetti.
EUR/USD 1.0974 -0,17
ALTIN 1624 080 Foreks Anketi-Ekonomistlerin $ubat Tiife Tahmini %0,67 Artis Yoniinde (2019 Sub
’ o,
PETROL (BRENT) 49.83 365 %0,16).
Ocak ayinda TUFE ayhk %1,35 (bekl %+1,1) artti ve yillik artis %12,15 olarak
02.03.2020 gergeklesmisti (bekl +%11,9).
USD/TL Ocak ayi fiyat gelismelerinde :1-Enerji enflasyonundaki belirgin artista bir dnceki yilin
17:30 6,2386 6,2152 ayni dénemindeki diisiik baz etkili olmustur.
EUR/USD
1,1055 2-Mobilya drlinlerinde KDV indiriminin (%18'den %8’e) etkisi fiyatlara blylk olglide
(20.10.21) yansimig, dayanikl mal fiyatlari %0,94 oraninda gerilemistir.
%11.99 %12.41
BRENT 5127 3-Enerji fiyatlar Ocak ayinda aylik %1,11 artmistir Sebeke suyu fiyatlarinda gozlenen
Dis Piyasalar %5,97 yikselis belirleyici olmustur.
28.02.2020 Kapanisg Degisim %
DIA 25409 139 4—UIusIarar.a5| petrol fiyatlarindaki distise karsin, doviz kuru gelismeleri nedeniyle
akaryakit fiyatlari %0,55 oraninda artmigtir.
S&P 500 2.954 -0,82
NASDAQ 8.567 +0,01 5-Tiiketici enflasyonu lzerinde iiretici fiyatlari kaynakh baskilarin gegmis aylara kiyasla
DAX 11.890 -3,86 bir miktar arttigi izlenmisgtir.
FTSE 100 6.548 -3,11
NIKKEI 21.142 3,67 * Tiirk-is'e gore; gida fivatlar Subat’ta aylik %1,71 artarken, yilik bazda artis hizi bir
- . - - o " o
SHCOMP 5 880 371 onceki aydaki yillik artisa gore azalarak %14,90 gerceklesti (Ocak: %15,93).

Veriler, Subat ayi gida ve manset enflasyon icin gosterge niteliginde olabilir.

Vadeli Piyasalar

02.03.2020 Degisim % Subat ayi enflasyon rakamlari 3 Mart’ta agiklanacak...

FDOW 0,51

FSP 0,37

Us 10-Y 1,079 Subat _ayina iliskin 6ncii _gdstergeler akaryakit fiyatlarina bagh olarak grup yillik

enflasyonunun gerileyecegine isaret etmektedir.

Ote yandan, Subat ayinda tiitiin ve alkolsiiz_icecekler grubunda tiitiin driinleri
fiyatlarinda diisiis izlenmektedir.

Bizi takip etmek igin

E

® 10.00 TR Subat iSO imalat Sektérii PMI T:S‘I"‘ Index o
" 1100 TR Subat  OTS Dis Ticaret -
Dengesi(Oncii-$) 6nc -4.6 mirS$ 65
® BIST islem goren sirketlerin ve bankalarin ;; A A ® A /\,I"‘\M«_
2019  konsolide  olmayan  finansal 50 Wd N ot W \ﬂ e . W
sonuglarini son gonderme  tarihi :z \
® 18.00 ABD Sub ISM imalat Endeksi bek 3s
50.5 6nc 50.9 22
n -
MGROS 4C bEk 236 mln TL 233n704 Jan-06 Jan-08 Jan-10 Jan-12 Jan-14 Jan-16 Jan-18 Jan-z0
® Fed’den olasi erken faiz indirimi .
Source: Institute for Supply Manogement; updated 02 f 03¢ 20 Briefing.com
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Kiiresel Piyasalar Sirket Haberleri

%0.3 beklenen ABD Oca Kisisel gelir harcamalar %0.6 (11
ayin en yiiksegi) ve %0.2, %1.8 beklenen ABD Ocak PCE
fiyat endeksi ise %1.7 olarak gergeklesti.

Aralik kisisel gelirler ve harcamalar verisi %0.2 ve
%0.3,yy bazda %1.5’den %1.7’e ylikselmesi beklenen
ABD PCE fiyat endeksi %1.6 olarak gergeklesti.Cekirdek
PCE aylk % 0.2 ile Temmuz'dan beri goriilen en biiyiik
artis olmustu.

48.7 beklenen ABD ISM imalat Ocak 50.9 olarak
gerceklesmisti. ABD Aralik ISM 47.2 olarak
gerceklesirken 2009’dan beri en diisik- 5 ayda da
daralmisti. ABD ISM Kasim imalat 48.1 ile 4.ayda da
daralmisti. 2009 Haziran’dan beri en duslik seviye: 47.8
sonrasi  49.3’e yikselmesi beklenen ABD Ekim ISM
imalat endeksiise 48.3 olarak gergeklesmisti.

ABD 10 yil vadeli tahvillerin faizi rekor dustge gerilerken,
2 yilliklarin faizi 4 yildan beri ilk kez yiizde 1'e indi
WU 2:Vear Vield 0.0981

CME FedWatch'a gére, Fed'in 18 Mart 25 baz puan faiz

indirme olasihgr %77,1;
seviyesindedir.

50 baz puan olasihgi %22

Erdodan-Putin zirvesi 5 Mart'ta. iki lider, persembe
giinii Moskova'da bir araya gelecek.

DGGYO 45.457.370,56-TL tutarindaki karin 64.671.667,63-TL tutarindaki geg¢mis vyillar
zararlarina mahsup edilmesine ve geg¢mis vyillar zararlari dolayisiyla kar dagitimi
yapilmamasina,

SASA Kayith Sermaye Tavaninin Artirilmasi
Diizeltme Nedeni Paya Déniistiriilebilir Tahvil (Convertible Bond) ihraci Opsiyonunun
Degerlendirilmesi

ISGSY %83,5705 oraninda pay sahibi oldugu bagl ortakligimiz Kronotrop Yiyecek ve icecek
A.S.'deki paylarimizin tamami, 20.12.2019 tarihinde yaptigimiz 6zel durum agiklamasinda
belirtildigi sekilde Menderes Utku'ya 14.725.000 TL karsihiginda devredilmistir.

Enerjisa Enerji, MLP Saglik, Peker GMYO ve Trend GMYO paylari 02.03.2020 tarihinden
itibaren kapsaminda bulundugu BIST Halka Arz endeksinden ¢ikarilacaktir.

ORGE 28.02.2020 tarihinde 4,50 TL'den 50.000 adet alim islemi gercgeklestirilmistir.
ECILC 31.12.2019 162.728.000 (240) 09 A 102

TURKIYE VAKIFLAR BANKASI T.A.O. Bagh Ortakligimiz VakifBank International AG
sermayesindeki Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. Memur ve Hizmetlileri Emekli ve Saglik
Yardim Sandigi Vakfi paylarinin Bankamizca satin alinmasi

PENGD ilgili gayrimenkullerin piyasa degerinin 228.905.000.- TL olduguna iliskin degerleme
kurulusunca hazirlanan degerleme raporu ekte yer almaktadir.

ALGYO 31.12.2019 389.574.941 (269) 09 A 85
1 TL Nominal Degerli Paya Odenecek Nakit Kar Payi - Briit(TL) 0,63 22.05.2020

AKENR 31.12.2019 -740.673.273 09 A -436

ARD GRUP BiLiSiM TEKNOLOJILERi A.S. 31.12.2019 26.407.760 09 A 10

DGGYO Sariyer ilgesi, Maslak ve Cevresi 1/1000 Olcekli Uygulama imar Plani Degisikligine
Sirketimizce Yiritmenin Durdurulmasi ve iptali Davasi Agilmasi Hk.(giincelleme):
Davall Sariyer Belediye Baskanhg, istanbul Bélge idare Mahkemesi Dérdiincii idare Dava
Dairesi kararina karsi Danistay Baskanlgi nezdinde temyiz yoluna basvurmustur.

DOAS 31.12.2019 75.777.000 09 A -2.8
Nakit Kar Payi Odeme Sekli: Odenmeyecek

SKBNK Nakit Kar Pay1 Odeme $ekli Odenmeyecek

ASELSAN, yerli olarak gelistirdigi Hava Uydu Haberlesme Sistemi ile Akinci ve Aksungur gibi
Tirk savunma sanayisinin yeni insansiz hava araglarinin (iHA) haberlesme ihtiyacini
karsilamaya hazirlaniyor.

Ekonomi Haberleri

4C19 yllik biiyiime, beklentilerin biraz Gizerinde (%+5,0) %+6.0 ve 2019 biiyiimesi %+0.9 (bekl %+0,6) geceklesti. Bliyiime, ceyreksel bazda % +1,9
oldu (bekl % +1,5 biiyiime). NEP’de 2020 biiyiime hedefi %5 olup, son Beklenti Anketi’nde %3,5 olarak tahmin edilmisti.

Ocak ayinda Tiirkiye'nin ihracat yiizde 6,4, ithalati yiizde 18,8 artti. Dig ticaret acigi yiizde 94,3 artarak 4 milyar 448 milyon dolara gikti.

iletisim Baskani Fahrettin Altun, Cumhurbaskani Erdogan’in, Rusya Devlet Baskani Vladimir Putin’le yaptigi telefon goriismesinde iki liderin en
kisa siirede yiiz yiize goriigmelerinin kararlastirildigini kaydetti.

Erdogan'in, Trump, Fransa Cumhurbagskani Macron, Almanya Basbakani Merkel ve Bulgaristan Bagbakani Borisov ile goriisecegini de agikladi.

Trump, Tiirkiye’nin Suriye’nin kuzeybatisindaki ¢atismalari azaltma ve insani felaketi dnleme gabalarina destegini yineledi. iki lider, Suriye ve iran
rejimi ile Rusya'nin saldirilarinin durmasi gerektigi konusunda mutabik kaldi- NTV

Trump, Cumhurbagskani Erdodan ile Suriye baglaminda bircok konuyu gériistiiklerini ve Patriot konusunun da buna dahil oldugunu belirtti.
Powell koronaviriisiin ABD biiyiimesi igin risk olusturdugunu belirterek ekonomiyi desteklemek igin gerekirse faiz indirimine hazir olduklari sinyali

verdi.
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Teknik Bakis

BIST-100 giinii %4,01 azals ile 105.994 puandan tamamladi. islem hacmi 9,7 mir TL.

DESTEK 105.183 104.782 103.513 103.135; 99.332 (%61.8 : 99.197)
USD bazinda 15.925 test edildi.

DIRENC 107.760 110.418 gap 115.171 gap;

115.352 115.992 116.829 gap ; 117.450 118.570-119.144 onc destekler ; 120.791 gap.

BISTIOO %61.8 Fib. Seviyesinden 110.418 Gap’e

3 XU100 (107,760.2, 99,331.98, 105,993.6), Parabolic SAR (118,776.9), Parabolic SAR (118,776.9) b
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il |May |June |Ju|y |August |September October |November |December |2020 February March
Bilgi Notu Kapanis Destek Direng
ASELS 27.5 27.36 27.28 28.28 29.7 30.62 30.66
TOASO 26.56 25.9 25.72 26.88 27.46

BIMAS 48.04 47.56 48.44 48.58
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Yillik Tiife 12A %9,6 24A %9,5

PPK politika faizi olan bir hafta vadeli repo ihale
faiz oraninin  %11,25’ten %10,75’e indirilmesine
karar vermistir.

Parasal durus ana egilime dair gostergeler dikkate

alinarak enflasyondaki diisiisiin  siirekliligini
saglayacak sekilde belirlenecektir.

PPK Toplantilari 22 Nisan 2020 21 Mayis 2020 25
Haziran 2020

Enflasyon Raporu 30 Nisan 2020

UH Yillik TUFE Beklentilerindeki Gelismeler (%)
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Vadeli Islemler Hazine- 3 Aylik Bor¢lanma Programi

FXU0300220

Sa destekler 125.200 124.050 122.600

Direng: 138.475 138.725 141.625
143.575 144.400 146.050 146.950 147.450 147.875
149.675 -149.775 151.100 151.175 152.450

USDTRL: 6.2593-6.2064 bandinda
(5.8405 tepki amagl izlenebilir -10 01 2020
notumuz)

Hafta genelinde 6.1263-6.0709 bandina geri déniis
olabilir...
Direng: 6.2593 6.28987

Destek: 6.0709 5.9878 5.9611; 5.9034 5.8377
5.7953 5.7308 5.7220 5.6832

Mart ayinda, toplam 26 milyar TL'lik i¢ borg servisine karsilik toplam 20 milyar TLlik
i¢ borglanma (6nceki 22)

Nisan ayinda toplam 20,2 milyar TL’lik i¢ borg servisine karsilik toplam 21,1 milyar
TL'lik i¢ borglanma (6nceki 23,5)

Mayis ayinda toplam 18,5 milyar TL’lik i¢ borg servisine karsilik toplam 19,3 milyar
TL’lik i¢ borglanma yapilmasi programlanmaktadir.

https://ms.hmb.gov.tr/uploads/2020/01/Tr2-%C5%9Eubat-Nisan-2020-
%C4%B0%C3%A7-Bor%C3%A7lanma-Stratejisi.pdf

2020 yilinda, 222,6 milyar TL anapara ve 129,4 milyar TL faiz olmak lizere toplam
352,1 milyar TL tutarinda borg servisi gergeklestirilmesi,

borg servisinin 287 milyar TL'sinin i¢ borg;

65,1 milyar TL’sinin ise dis borg servisi olarak yapilmasi 6ngérilmektedir.

ic borg servisinin 229,5 milyar TLlik kisminin piyasaya yapilacak 6demelerden,

57,5 milyar TUlik kisminin ise kamu kurumlarina rekabetgi olmayan teklif yoluyla
gerceklestirilen satislarin 6demelerinden olusmasi dngérilmektedir.

https://www.hmb.gov.tr/duyuru/hazine-finansman-programi-2019-yili-gelismeleri-
ve-2020-yili-ongoruleri
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Oneri, elestiri ve sorulariniz igin yatirimarastirma@icbcyatirim.com.tr adresine géndereceginiz
e-posta ile bize ulasabilirsiniz.

Facebook : ICBC Yatirim
Twitter : icbcyatirim
Instagram : icbcyatirim

Linkedin : ICBC Yatirim

UYARI

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti SPK tarafindan
yayimlanan tebli§g cercevesinde, araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak bir s6zlesme cercevesinde sunulur. Burada ulasilan sonuglar, tercih edilen hesaplama yontemi ve veya yorum tavsiyede
bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi saglikli sonuglar
dogurmayabilir. Ayrica burada yer alan bilgiler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
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